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4. Risikoanalyse Tod, BU

Lebensrisiken werden im Allgemeinen unterschieden zwischen existenzneutralen, existenzbedrohenden und
existenzvernichtenden Risiken. Die Berufsunfahigkeit und der Tod gehéren zu den existenzbedrohenden bzw.
existenzvernichtenden Risiken. In beiden Fallen kommt es zum Ausfall der aktiven Einkiinfte. Darunter fallen
insbesondere der betriebliche Bereich, soweit diese Einklinfte von der eigenen Arbeitskraft abhangen, und die
Einklinfte aus nichtselbsténdiger Arbeit.

Damit Sie die Auswirkungen dieser Lebensveranderungen insbesondere auf Ihre Liquiditatssituation besser
einschatzen kdnnen, haben wir Ihnen die wichtigsten Aspekte herausgestellt.

Risikoanalyse
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4.1. Todesfall

Es ist zu beachten, dass im Falle des Todes nicht nur Vermdgensverschiebungen stattfinden, sondern
weitreichende Veranderungen der Liquiditatssituation und damit in der Folge auch der Vermdgenssituation
anstehen:

- Wegfall der aktiven Einkiinfte

- eventuell hdhere Kosten durch Haushaltshilfen oder Kinderbetreuung

- Erbschaftsteuerbelastung

- Falligkeit von Ausgleichszahlungen / Pflichtteilsanspriichen

- Umsetzung von Nachfolgeregelungen

Dem stehen gegeniiber:

- Auszahlung von Lebensversicherungen

- mogliche Verringerung von Lebenshaltungskosten

Eine Aufstellung lhrer Lebensversicherungen erhalten Sie in der Anlage.

Wir haben fir Sie eine konkrete Berechnung der finanziellen Auswirkungen berechnet unter folgenden
vereinbarten Pramissen:
- Todesfall Martin Hochglanz am 01. Januar 2007
- Auszahlung der bestehenden Kapital- und Risiko-Lebensversicherungen sowie des Todesfallschutzes
aus der bestehenden privaten Rentenversicherung
- Sondertilgung aller Darlehen, soweit Lebensversicherungen als Tilgungstrager eingesetzt sind
- Senkung der Lebenshaltungskosten von aktuell EUR 38.000 auf EUR 23.000 p.a.
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- Beerdigungskosten von EUR 10.000
- Verkauf der Hochglanz en gros bis zum 31.12.2007 zum Buchwert zuziiglich 50 % der aktuell
von lhnen geschatzten stillen Reserven

Eine konkrete Berechnung der Erbschaftsteuer war nicht Gegenstand des Auftrags und ist insoweit nicht in die
Betrachtung eingeflossen.

Daraus ergibt sich:

Ihre jahrliche freie Liquiditat verschlechtert sich in den Jahren, in denen noch eine Erwerbstéatigkeit geplant ist, um
ca. EUR 120.000 p.a. auf EUR - 20.000. Ab dem Jahr 2012 steigt dieser jahrliche Fehlbetrag auf ca. EUR -40.000
an. Im folgenden vergréRert sich der Fehlbetrag durch Zinseffekte kontinuierlich. Durch den vorhandenen
Vermdgensbestand wéare dieses Vermogen planmafig im Jahre 2034, also im Alter von 87 Jahren von Ingrid
Hochglanz verbraucht.

In den beiden folgenden Grafiken kénnen Sie die Auswirkungen des Todesfalls auf lhre Vermégensentwicklung
und auf die freie jahrliche Liquiditat erkennen.

Aus unserer Sicht besteht deshalb kein Bedarf an weiterer Todesfallabsicherung. Der Zeitpunkt des vollstandigen
Vermdgensverbrauchs ergibt sich im wesentlichen aus zwei Faktoren:

- Der Preis, der fir den Verkauf der Hochglanz en gros wirklich erzielt werden kann.

- Eine kontinuierliche Kontrolle der Vermogens- und Liquiditatsentwicklung, um rechtzeitig Entscheidungen zu
treffen.

In beiden Punkten wirden wir Ihnen im Fall des Falles selbstverstéandlich beratend zur Verfligung stehen.
Vergleich der Vermdgensentwicklung
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4.2. Berufsunfahigkeit

Auch im Falle der Berufsunfahigkeit stehen weitreichende Veranderungen lhrer Liquiditatssituation an, die die
Realisierung lhrer Ziele und Wiinsche stark beeinflussen kénnen:

- Wegfall der aktiven Einkiinfte der berufsunfahigen Person

- eventuell hdhere Kosten durch Haushaltshilfen oder Kinderbetreuung

- erhdhte Krankheitskosten

- Zusatzkosten durch eventuelle raumliche Veranderungen (behindertengerechtes Wohnen)

Dem stehen als Einnahmen nur die Auszahlungen von Berufsunfahigkeitsrenten gegentiber.

Das Risiko einer dauerhaften Berufsunféhigkeit darf auf keinen Fall unterbewertet werden. Statistisch wird in
Deutschland fast jeder Vierte im Laufe seines Erwerbslebens berufsunfahig. Die Auswirkungen werden natirlich
umso geringer, je spater die Berufsunfahigkeit eintritt.

Eine Aufstellung Ihrer Berufsunfahigkeitsversicherungen haben wir lhnen in der Anlage beigeflgt.

Wir haben fir Sie eine konkrete Berechnung der finanziellen Auswirkungen berechnet unter folgenden
vereinbarten Pramissen:
- Berufsunféhigkeit von Martin Hochglanz am 01. Januar 2007
- Auszahlung der bestehenden Berufsunféhigkeitsversicherungen
- Beitragsfreistellungen von Kapital- und Risiko-Lebensversicherungen sowie der
der bestehenden privaten Rentenversicherung
- Steigerung der Lebenshaltungskosten um EUR 24.000 p.a. fiir Pflegekosten
- Umbaukosten fir das Eigenheim von EUR 50.000
- Verkauf der Hochglanz en gros bis zum 31.12.2007 zum Buchwert zuzliglich 50 % der aktuell
von lhnen geschéatzten stillen Reserven

Daraus ergibt sich:

Ihre jahrliche freie Liquiditat verschlechtert sich in den Jahren, in denen noch eine Erwerbstéatigkeit geplant ist, um
ca. EUR 150.000 p.a. auf EUR - 50.000. Ab dem Jahr 2012 steigt dieser jahrliche Fehlbetrag auf ca. EUR -60.000
an. Im folgenden vergroRRert sich der Fehlbetrag durch Zinseffekte kontinuierlich.

Durch den vorhandenen Vermégensbestand ware dieses Vermogen planmafig im Jahre 2025 verbraucht, also
wenn Sie beide ca. 78 Jahre alt sind.

Im Alter von 60 Jahren ist eine zusatzliche Absicherung des Berufsunféhigkeitsrisikos versicherungstechnisch in
der Regel nicht mehr moglich. Trotzdem sollte Sie diese Prognose nicht zu sehr beunruhigen. Da wir bei der
Berechnung aufgrund lhrer Vorgaben von einem sehr hohen Absicherungsniveau ausgegangen sind:

- Pflegekosten von EUR 24.000 p.a. mit Inflationierung von 2 %

- Einmalkosten des Hausumbaus von EUR 50.000

ware im Fall des Falles zunéchst zu priifen, ob diese Zusatzkosten tatsachlich auftreten.

Sollte tatsachlich der Berufsunféhigkeitsfall eintreten, empfehlen wir eine erneute konkrete Berechnung der
Auswirkungen. AnschlieBend sollte die professionelle finanzplanerische Begleitung fortgesetzt werden, um
eventuellen Fehlentwicklungen rechtzeitig entgegentreten zu kénnen. Auch in diesem Fall stehen wir Ihnen gerne
beratend zur Verfigung.

In den beiden folgenden Grafiken kdnnen Sie die Auswirkungen der Berufsunfahigkeit auf lhre
Vermdogensentwicklung und auf die freie jahrliche Liquiditat erkennen.
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